WEBINAR - 2026. NOVEMBER

A 2026-2027-es
kukoricaszezon kihivasai
feldolgozoi szemmel

Szamok, trade flow, kilatasok és lehet6ségek



Négy szam, ami meghatarozza a szezont

48,5 Mt =1,7 Mt

EU kukoricatermés Magyar termés 2026 EU importigény 2026/27 Euronext, 2026. novemberi
2026/27 (becslés) lejarat
=20%-kal az 5 éves atlag alatt 5 éves atlag: 4,9 Mt +5,7 Mt az el6z6 évhez képest +14% egy honap alatt (okt. 30.)

Szerkezeti fordulopont: Magyarorszag kukoricabdl exportérbdél importérré valt, mikozben az egész EU importra szorul -

a feldolgozdknak ugyanazért a tételért egész Europaval kell versenyeznitk.

Forras: Eurdpai Bizottsag, Short-term outlook (2026 6sz); AKI; GOSZ; Euronext (2026.10.30.) 2



JELENLEGI SZEZON - EU MERLEG

EU: a szazad legkisebb kukoricatermeése

EU-27 kukoricatermés (millié tonna) 5 éves dtlag =~ 60 Mt

80

2021 2022 2023 2024 2025

Forras: KSH / Eurostat (2021-2025); Eurdpai Bizottsag Short-term outlook (2026 Gsz); USDA FAS (2026. szept.)

2026 (becsl.)

EU mérleg 2026 /27

Termés

Import

Felhasznalas

48,5 Mt

2025: 58 Mt

25,0 Mt

2025/26: 19,3 Mt

=70,7 Mt

USDA FAS becslés



JELENLEGI SZEZON . FO® TERMELOK

F6 termel6k: nyugaton 6sszeomlas, keleten kKompenzacio

Kukoricatermés (millié tonna)
—_ 0
2025 2026 (becsl.) 45 /0

16

13.8

-56%

+18%

= 0%

Franciaorszag Lengyelorszag Romania Magyarorszag

Forras: COCERAL (2026.09.23.); Cocereal Romania; Sparks Polska; KSH, AKI; JRC MARS (2026. aug.)

Franciaorszag
rekordalacsony hozam, a legrosszabb
évek egyike 1976 6ta

Magyarorszag
a hazai termés torténelmi
mélyponton

Romania
jobb csapadék keleten és kdzépen

Lengyelorszag
stabil, 8,7-9,0 Mt



JELENLEGI SZEZON - VETESTERULET

Vetésteriilet: az EU-ban és itthon is mélyponton

EU-27 (millié ha) Magyarorszag - betakaritott terilet (ezer ha)
10 1,200
8.9

8
900

6
600

4
300

2
0 0

2022 2023 2024 2025 2021 2022 2023 2024 2025 2026

- a szazad els6 8 milli6 alatti =851 e ha 675 e ha -31%
5 éves atlag (2021-25) 2026 vetés (AM) 2026 vs. 5 éves atlag

Forras: KSH (2021-2025); Agrarminisztérium; AKI (2026.10.08.); COCERAL, Expana, Argus Media (2026) 5



JELENLEGI SZEZON - MAGYARORSZAG

Magyarorszag: a termés a hazai igeny felét sem fedezi

Magyar kukoricatermés (millié tonna) * becslés: 1,5-2,0 Mt 2 9
9 t/ha

orszagos atlaghozam 2026 (-37% év/év)

>3 Mt

hazai felhasznalas: takarmany, bioetanol, keményito,
izocukor

1,5-2 Mt

szlikséges import a 2026/27-es szezonban

2021 2022 2023 2024 2025 2026*

Forras: KSH (2021-2025); AKI operativ jelentés (2026.10.08.); GOSZ; Magyar Mezdgazdasag; Vilaggazdasag (KSH kulker.)



Megfordult az aruaramlas - és mindkét iranyban akadozik

Tengeri utvonalak Folyami és

szarazfoldi
* Hormuzi-szoros: energia- és * Duna: rekordalacsony vizallas jal.-
mUtragyasokk aug.
* Fekete-tenger: akadoz6 ukran és * 1000t helyett =600 t rakomany
orosz rakodas uszalyonként
* EU import a szezon elején =6 Mt * Atterelt fuvarok dija
(+29%) megduplazédott

Uj irany: import

* HU export jan-aug.: 0,35 Mt
(2025: 1,08 Mt)

* Ukran kukorica 15-20%-kal
olcsobb lehet

* Beszerzés RO, SRB, PL és UA
iranybol

Feldolgozoi kovetkezmény: ugyanazért az importtételért egész Eurdpa versenyez - dragabb és lassabb beszerzés.

Forras: Vilaggazdasag, Economx, KKM (2026. jul.-aug.); EU Bizottsag; KSH kilkereskedelem; Agraragazat (2026.10.30.)



Minoség: az aszaly toxinkockazatot is hoz

Tartos hoség és aszaly
35 °C feletti napok a szemtelitédés idején

Aflatoxin-képz6dés
Aspergillus flavus a tablan allé kukoricaban

Szelektalas, keverés
atvételi vizsgalat, szegregalt tarolas, import

Forras: 2023/915/EU rendelet; 2002/32/EK iranyelv; Pénzcentrum (2024.09.); Nébih; PTE TTK

EU hatarértékek (AFB1)

S5 pe / kg élelmiszer-célt kukorica
20 pe / kg takarmany-alapanyag

Amit a korabbi aszalyos évek tanitanak

2022 és 2024: volt mennyiség, de nem volt elég megfelel6
mindség

Az import mindsége is ingadozik - eredet szerinti ellenérzés
kell

Laborkapacitas és mintavétel a sz(ik keresztmetszet



IDEI EV TRADE FLOW - MINGOSEG

Hazai toxintérkép 2026: a Duna mentén a legmagasabb értékek

2008 minta - atlag 5,92 ppb

Megyei atlag (ppb)

Borsod-A.-Z. _
Bacs-Kiskun _
Veszprém _
Tolna _
Somogy 4.9
Gyor-M.-S. 4.5
Baranya 4.3
Szabolcs-Sz.-B. 3.7

Zala 3.3

. 0-2 ppb 2-5 ppb . 5-10 ppb . > 10 ppb I oszlop = mintak szama (db) Vas .

Forras: Hazai aflatoxin-mintavétel, 2026 (2008 minta; jarasi és megyei atlagok); térkép: sajat abra, kozelitd jarashatarok



IDEI EV TRADE FLOW - ARAK

Olaj, energia, input és Kkukorica: egy iranyba huznak

Euronext kukorica hataridés gorbe, 2026.10.30. (€/t)
350
307.75

300
113 $/hordo ~60 €/MWh N
Brent, okt. 30. (+75% év/év) TTF, 2026 Q4 atlag (Rabobank)
200
150
100
® o |
0
>140 $/t 88 189 Ft/t 2026. nov. 2027. marc. 2027. jan. 2027. aug.

EU-USA kukorica arkilonbség HU takarmanykukorica, okt. 1. hét

=49 €/t prémium az azonnali aruért

Forras: Trading Economics, Investing.com (Brent); Rabobank (TTF); Euronext / Graindecision (2026.10.30.); SCE; AKI 10



A Hormuzi-szoros €és a
globalis gabonapiacok

+Az ENSZ szerint a vilag tengeri mitragya-kereskedelmének mintegy egyharmada a
Hormuzi-szoroson halad at.” (Taylor és Meredith, 2026)

70-90% 7-13%

energia- és mUtragya- eddigi vilagpiaci gabona-
aremelkedés a lezaras utan aremelkedés

A Vilagbank (2026a) szerint a konfliktus ,,kOzvetetten" hat az
élelmiszerpiacokra, foként a magasabb energia- és

miutragyakoltségeken keresztiil.

~0,9

arszint-korrelacio
2026. marc.—-apr.

1-1. abra: Brent nyersolaj és CBOT buza hataridés arai:
(a) arak;
(b) az arszintek és a napi hozamok gordulé 90 napos korrelacioja

(a) Hatéaridés arak, 2025. okt. 1. = 100

180 A - Brent nyersolaj
—— CBOT buza
160 4

140 1

1204

Oﬁ

Okt-25 Jan-26 Apr-26 Jal-26 Okt-26

(b) Gérdulé 90 napos korrelacid, Brent vs. buza
1.0

0.8

0.6 1

0.4 1

0.2 1

00 w W“
—— Arszint
-0.249 — Napi hozamok

Okt-25 Jan-26 Apr-26 Jal-26 Okt-26

A hatas nagyjabol két, egymassal osszefligg6 csatornan értheté meg: kinalati oldalon inputkoltség-sokk,

keresleti oldalon kereskedelmi és logisztikai sokk.

1



12
MECHANIZMUS

A Hormuz otlépcsos atviteli lancot indit el

A zavar el6szor az inputkoltségeket éri, aztan a termelési dontéseket — és csak késébb a fizikai gabonakinalatot.

(2) (3) (2)

C
(
C

ENERGIA ES MUTRAGYA- TERMELOI TERULET ES GABONAKINALAT
SZALLITAS ARAK MARZSOK HOZAM ES ARAK
gaz, fuvar, kockazat karbamid, ammonia input-termény atvaltas ddzisok, noveények, hektarok készletek, elérhetéség

Alapmechanizmus

A mitragyasokkot leginkabb a gabonakinalat jovébeli balra tolodasaként érdemes
értelmezni - nem azonnali gabonahianykeént.



ELOTTE / UTANA

13

A mutragyasokk mar latszik az inputarakban

Két 0sszevetés valasztja el a valtozast a sokk elétti referenciatol a 2026-ban jelentett eredmeényig.

MUTRAGYA-ARINDEX

SOKK ELOTT

100

Negyedév eleji 6sszehasonlitasi
bazis

KARBAMID ARA

SOKK ELOTT

~ 468 $/t

2026. februar (implikalt)

Forras: Vilagbank (2026a)

> +12%

= +55%

MIERT SZAMIT A FOLDGAZ?

SOKK UTAN 80_90 %

> 1 1 2 az ammoniagyartas koltségébdl

ennyi a foldgaz
2026. I. negyedév vége

A féldgaz nem csupan energiaforras: az ammaoniagyartas
meghatarozo koltségtényezdje. A gazsokk ezért megemeli az
ammonia koltségét, és kozvetlenll begydrlzik a
nitrogénmltragya — és a karbamid — araba.

SOKK UTAN A. Inputkoltségek, USD-ben

7 2 5 $/t Index, 100 = 2024. jan.
160 =Mdtragyak =—Brent —Foldgaz
2026. marciusi atlag 140
120
100
80
60

Jan-24

Jun-24

Nov-24
Apr-25
Szep-25
Mar-26



FIZIKAI ATVITEL &

A termeloi dontések a kovetkezo termesre viszik at a sokkot

SOKK ELOTT SOKK UTAN

Magasabb miitragya-termény ararany
Az inputhasznalat kevésbé jovedelmezd.

A miitragya a terményarakhoz képest
megfizethetoé marad

A gazdak tarthatjak a tervezett kijuttatasi dozist,

e ) - . Termeloi reakcio
novenyszerkezetet es vetesteruletet.

Kisebb kijuttatas, ndvényvaltas vagy a vetésterulet csokkentése.

GABONATERMELES

betakaritott terulet x hozam

Csokken a terlilet és/vagy a hozam
Kevesebb mutragya csdkkentheti a hozamot; kevesebb hektar
kisebb termést jelent.

Az aktualis termés nagyrészt a zavar el6tt mar
beszerzett inputokat tukrozi.

A kinalat balra tolodik

A hatas a kovetkezd betakaritaskor vagy a kdvetkez6 termesztési

MEGFIZETHETOSEG  ciklusban jelentkezik.
ROMLIK

A hataridos arak azonnal atarazhatjak a A kisebb kinalat a betakaritaskor

PENZUGYI PIAC: MOST FIZIKAI PIAC: KESOBB

varakozasokat valik lathatova



2027: drasztikus visszaesés a kukoricateriiletben

Magyarorszag - kukorica vetéstertlet (ezer ha)
1,400 2027 varhato vetésteriilet (HU)

420-450 ezer ha

-33-38% a 2026-oshoz képest

1,050
Mi hajtja a csokkenést?
700
* Két egymast kdvetd aszalyév: 2025 és 2026
* Napraforgd 811 e ha - el6szor a kukorica el6tt
350 * 216 e ha pihentetett tertlet (2025)
* 1,72 M ha 6szi vetés - a kalaszosok elényben
0

2015 2022 2023 2024 2025 2026

Forras: KSH; Agrarminisztérium; AKI (2026. apr. és okt.); COCERAL; Reuters / AGPM; szakmai varakozas (2027) 15



2026: a 126 év legsulyosabb aszalya Magyarorszagon

Nyari csapadék, orszagos atlag (mm)

250 360/0 +2,6 OC

200 a nyari atlagcsapadéknak - 1901 6ta a nyari kozéphdémeérséklet az atlag felett - a
legszarazabb nyar 2. legmelegebb nyar
150
100
50
Uj orszagos melegrekord (Szécsény, junius 6 és 12 havi aszalyindex - 1901 6ta a
30.) legalacsonyabb
0

1991-2020 atlag 2026 nyara

Kimerult talajvizkészlet: junius végére >100 mm hianyzott a felsé 1 m-bdél - és 2025 is a 4. legszarazabb év volt.

Forras: HungaroMet (Qubit, 2026.10.08.; Euronews, 2026.10.09.) 16



Super El Niio: rekordkézeli esemény, csucs a télen

>9O 0 / Osz 2026
O Er6s6dé El Nifio; Eurdpa nagy részén meleg, csapadékos 6sz

esély nagyon erds El Nindra 2026/27 6szén-
telén (NOAA)

Tél 2026/27 - csucs
69 0/ Enyhe, nyugatias tél, kevés hd — gyenge talajviz- és folyo-feltoltédés

esély, hogy minden 1950 6ta mért eseményt

felGlmul 2027: varhatdan rekordmeleg év

Az El Nino utani év globalisan jellemzéen a legmelegebb (1998, 2016, 2024)

+2,9 °C

Nifio-1+2 anomalia juliusban; cstcs: okt.-jan. Vilagpiac
Argentina kedvezébb; Ausztralia, India, DK-Azsia aszalykockazat

Forras: NOAA CPC (2026.08.13.) / CVF-V20; ENSO RG; Severe Weather Europe (ECMWF); Newsweek (Z. Hausfather)

17



2027 nyara: miért magas a kockazat a kukoricara?

Mit mutatnak a korabbi El Ninio-évek?
Kimerilt vizkészlet : Hoszegény, enyhe tél

Két aszalyév utan res talajprofil Gyenge tavaszi feltoltédés, Duna-kisviz 2024 (2023/24 utan): aszaly, 6,0 t/ha, -27%

2016 (2015/16 utan): j6 kukoricaév

A kézvetlen kapcsolat gyenge (ELTE) - a kiindulo
vizkészlet dont, és az most rekordmélyen van.

Rekordmeleg 2027 D ~-Beragadd” helyzetek

Héstressz viragzaskor, aflatoxin Tartos héhullamok, villamarvizek

Feldolgozoi kovetkeztetés: a harmadik egymast kovetd gyenge kukoricaév realis forgatokonyv - a 2027/28-as beszerzést erre kell

tervezni.

Forras: HungaroMet; KSH (2024); Agraragazat (ELTE klimatoldgusok); Newsweek (Z. Hausfather); sajat értékelés 18



Sziikos alapanyag: mennyiség és mindség egyszerre

Mindéségi kihivasok

Hazai mérleg 2026/27 (millié tonna)
* Heterogén tételek: régionként 1-8 t/ha hozam,

eltéré mindség
* Aflatoxin-kockazat: tobb mintavétel, szegregalt
* Import: valtozo6 eredet és mindség, ellenérzés

* Takarmanyban részleges kivaltas kalaszossal

Importigény 1,5-2

A felhaszndlds tételes bontdsa a sajat adatokkal pontosithato.

Forras: AKl; GOSZ (Magyar Mez6gazdasag, 2026.09.23.); Agraragazat; KSH megyei adatok (2025)

19



Logisztika: exportutvonalakrdl importiatvonalakra

2026/27-TOL
Export-orientalt lanc Import-orientalt lanc

Duna — Konstanca, uszalyos export Vasuti atrakas Zahonynal (UA)
Evente 1 Mt feletti kukoricaexport —) Kozut és vasut RO, SRB, PL iranybdl

Szezonalis, olcsé tomegaru-szallitas

Duna kisviz: =60% rakomany, dupla fuvardij

Rovid készlettartas a feldolgozonal Nagyobb biztonsagi készlet, tobb toke

Szlk keresztmetszet: a magyar Duna-szakaszon egyetlen zsilip sincs - Rotterdamig 64 szabalyozza a vizszintet.

Forras: Vilaggazdasag (Plimsoll, 2026. jal.); Economx; KSH kiilkereskedelem; Agraragazat (2026.10.30.) 20



FELDOLGOZOI SZEMMEL - 3/ 4

Energiaarak: mitol fiigg 2027?

TTF gazar-forgatékényvek (€/MWh)

=60 50-60

2026 Q4 2027 kockazati 2027 alap

Forras: Rabobank (2026.09.08.); Goldman Sachs; Telex (2026. jun.-jul.); Economx

2027 optimista

Ami az energiapiacot mozgatja

* Hormuzi-szoros, kozel-keleti konfliktus
* EU gaztarolok toltottsége (80%-os cél)
* Bovl6 globalis LNG-kinalat 2027-t6l

* Téliid6jaras - enyhe El Nino-tél
Aramar a gazarhoz kotve: szaritas, gbz,
desztillacio

21



2027: tovabb gyengiilhet a hazai alapanyagbazis

, N Ugaroltatas Kalaszosok
Termeloi elfordulas f N , sy s vz
novekedése térhoditasa
* Napraforg6 811 e ha > kukorica 675 * 216 e ha pihentetett tertlet (2025) * 1,72 M ha 6szi vetés tervezve
e ha * Aszalyérzékeny tablak kivonasa * Korabbi betakaritas, kisebb kockazat
’ QSZZTJYOS evek: 2022, 2024, 2025, * Tamogatasi 6szténzok * Takarmanyban kivaltja a kukoricat

Bizonytalan jovedelmezdség

Kovetkezmeény: a 2027/28-as szezonban is tartds importfliggdséggel kell tervezni.

Forras: AKI (2026. apr. és okt.); KSH (2025); Agrarszektor; Syngenta 22



LEHETOSEGEK - ViZGAZDALKODAS

Ahol van viz, ott ma is szép a hozam

Kukorica atlaghozam 2025 (t/ha)

0 2 4 6 8 10

Vas
Gyér-Moson-Sopron
Orszagos atlag
Békés

Nograd

Forras: KSH (2023, 2025); Infostart (2025.08.); Agrarminisztérium (2025.06.); Economx (2019, vizkészlet-felmérés)

8,2t/ha

orszagos atlag 2023-ban - a potencial, ha van viz

120-150 e ha

évente ténylegesen 6ntozott teriilet

350 e ha

kormanyzati 6nt6zési cél; a vizkészlet =380 e ha-t enged

23



A dénto kérdés: megvalosul-e a vizgazdalkodasi terv?

HA S'.KERUL . . HA NEM SIKERUL
a stabil hozam visszahozza a tertletet: =600 e ha x ..
7.5-8 t/ha a teriilet 420-450 e ha-on ragad x 3-5 t/ha

4,5-4,8 Mt 1,3-2,3 Mt

* Fedezi a 3-4 Mt hazai igényt * Tartés, nagy volumenu import
* Stabil, kiszamithato feldolgozas * Vilagpiaci ar- és devizakitettség
* Exporttartalék, beruhazasi biztonsag * Logisztikai sérilékenység, kapacitaskockazat

Forras: Sajat szamitas a KSH, AKI és GOSZ adatai alapjan 24



Osszegzés

01 02

Importra szorulunk Logisztika és energia
Itthon és az EU-ban is - a feldolgozok Az ellatasi lancot importra kell atallitani; a
egész Europaval versenyeznek az koltségeket a gaz- és olajpiac diktalja.

alapanyagért.

Koszonom a figyelmet! Kérdesek?

03

2027 nyara a proba

Aszaly, Super El Nino, 420-450 e ha: viz és
ontozés nélkul a kukorica tartésan
importtermék marad.

25



Forrasok és adatallapot

* Eurdpai Bizottsag: Short-term outlook, 2026 6sz * Euronext / Graindecision, 2026.10.30.; Sofia Commodity
* JRC MARS Bulletin, 2026. aug.-okt. Exchange
* COCERAL termésbecslés. 2026.09.23. * Trading Economics, Investing.com, Macrotrends (Brent, CBOT)

* USDA FAS, 2026. szept. * Rabobank, Goldman Sachs (TTF)

* KSH: F6bb novénykultarak terméseredményei 2021-2025; * Severe Weather Europe (ECMWF, NOAA, CFSv2)
vetésterilet 2024-2025 * 2023/915/EU rendelet; 2002/32/EK irdnyelv

* AKl operativ jelentések, 2026. apr. és okt.; GOSZ * Vilaggazdasag, Economx, Agraragazat, Agrarszektor,

* Agrarminisztérium Agroinform, Telex

* Cocereal Romania, Sparks Polska, Reuters / AGPM

Adatallapot: 2026. oktéber vége. A 2026-0s magyar termés becslés. 26
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